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Omsattningen okade, rorelsevinsten mindre an aret innan

Forsta kvartalet:

Koncernens omsattning 6kade 9,4 procent och uppgick till 407,7 Me (372,6 Me).
Rorelseresultatet var -29,9 Me (-9,2 Me).

Rapportperiodens resultat var -34,8 Me (2,2 Me).

Resultatet per aktie var -0,49 e (0,03 e).

Verkstillande direktér Hannu Penttila:

"Stockmannkoncernens omsattning 6kade under borjan av aret, speciellt tack vare de investeringar
som fardigstalldes ar 2010. Speciellt det nya varuhuset i S:t Petersburg, det utvidgade varuhuset i
Helsingfors centrum och modekedjornas expansion 6kade var omsattning. Situationen pa
marknaden i Baltikum ar pa vag att forbattras efter den ekonomiska recessionen, och férsaljningen
i varuhusen 6kade.

A andra sidan har konsumtionsefterfragan pa prisvart mode varit svagare an férvantat och
konkurrensen har blivit hardare. Det syns i antalet bestkare och i forsaljningen i vara modekedjor
Seppala och Lindex.

Stockmanns rorelseresultat for det forsta kvartalet ar karakteristiskt negativt pa grund av
sasongfluktuation, men vi ar inte néjda med den uppnadda resultatutvecklingen.

Galna Dagar-kampanjen efter rapportperioden i april lyckades pa alla marknader, och gav en god
inledning for det andra kvartalet. Stockmann ser méjligheter till vinstokning speciellt under arets tva
sista kvartal. Vi bibehaller resultatprognosen for hela aret oférandrad.”

Nyckeltal 1-3/2011 1-3/2010 Index
Omsattning milj. euro 407,7 372,6 109
Rorelseresultat milj. euro -29,9 -9,2

Vinst fore skatt milj. euro -38,3 -9,8
Resultat/aktie, outspadd euro -0,49 0,03

Eget kapital/aktie euro 11,13 11,29 98
Affarsverksamhetens kassaflode  milj. euro -145,4 -73,8
Nyckeltal 3/2011 3/2010
Nettoskuldsattningsgrad procent 119,7 93,0

Soliditet procent 36,8 41,9

Antal aktier, vagt medelvarde, tusen st. 71936 71750

utspadd

Avkastning pa sysselsatt kapital,  procent 4,3 6,7

rullande 12 man.

OMSATTNING OCH RESULTAT

Den internationella ekonomin i sin helhet utvecklades val under kvartalet och inom detaljhandeln
Okade férsaljningen god inom vissa produktgrupper. Efterfragan pa prisvart mode uppnadde inte
den férvantade nivan, vilket inverkade pa utvecklingen av denna marknad, inkluderande Lindex

och Seppala som haft ett mindre antal besékare i butikerna. Detta resulterade i klart mindre



férsaljningsvolymer an férvantat under det forsta kvartalet. Trots den allménna
marknadsutvecklingen fortsatte varuhusgruppens omsattning att 6ka.

Stockmannkoncernens omsattning for rapportperioden 6kade med 9,4 procent och uppgick till
407,7 miljoner euro (372,6 miljoner euro). Omsattningen i Finland 6kade med 3,8 procent och
uppgick till 212,2 miljoner euro. Omsattningen i utlandet uppgick till 195,5 miljoner euro och 6kade
med 16,2 procent. Okningen var stark speciellt i Ryssland tack vare det nyligen dppnade
képcentret Nevsky Centre och varuhuset i S:t Petersburg. Den utlandska omsattningens andel av
koncernens omsattning var 48,0 procent (45,1 procent).

Inga dvriga rorelseintakter forekom under rapportperioden.

Bruttomarginalen fér koncernens affarsverksamhet under rapportperioden ékade med 11,7
miljoner euro och uppgick till 193,4 miljoner euro. Den relativa bruttomarginalen var 47,4 procent
(48,8 procent). Verksamhetens kostnader 6kade med 27,6 miljoner euro och avskrivningarna med
4,9 miljoner euro.

Koncernens rorelseresultat minskade under rapportperioden med 20,8 miljoner euro och var
-29,9 miljoner euro (-9,2 miljoner euro).

Nettofinansieringskostnaderna 6kade med 7,7 miljoner euro under rapportperioden och uppgick till
8,3 miljoner euro (0,6 miljoner euro). Okningen av det réntebarande frammande kapitalet och
stigande marknadsrantor ledde till hégre rantekostnader. Aven valutakursférluster av engangsnatur
pa 0,7 miljoner euro belastade rapportperiodens nettofinansieringskostnader. Aret innan minskade
nettofinansieringskostnaderna pa grund av valutakursvinster av engangsnatur med 3,7 miljoner
euro.

Rapportperiodens resultat fore skatt var -38,3 miljoner euro dvs. 28,5 miljoner euro mindre an aret
innan. Pa det forlustbringande resultatet under rapportperioden bokfordes en skattegottgorelse pa
3,5 miljoner euro. Féregaende ar var skatternas positiva inverkan pa resultatet 12,0 miljoner euro.
Rapportperiodens resultat uppgick till -34,8 miljoner euro (2,2 miljoner euro).

Rapportperiodens resultat per aktie var -0,49 euro (0,03 euro) och utspatt med inverkan av
optioner -0,48 euro (0,03 euro). Det egna kapitalet per aktie var 11,13 euro (11,29 euro).

OMSATTNING OCH RESULTATUTVECKLING PER AFFARSSEGMENT
Varuhusgruppen

Varuhusgruppens omsattning 6kade med 13,4 procent och uppgick till 256,4 miljoner euro (226,0
miljoner euro). Omsattningen i Finland 6kade med 5,6 procent och uppgick till 180,8 miljoner euro
(171,1 miljoner euro). Omsattningen dkade speciellt i det utvidgade varuhuset i Helsingfors
centrum. Aven Hobby Hall, som ar marknadsledare inom distanshandeln, 6kade sin omsattning.

Utlandsverksamhetens omséattning i euro 6kade med 37,7 procent. Den utlandska omséattningens
andel av enhetens omsattning var 29,4 procent (24,3 procent). Omsattningen i Ryssland 6kade
betydligt tack vare det nya varuhuset i S:t Petersburg och en stark utveckling av de nyaste
varuhusen i Moskva. Aven i Baltikum utvecklades omséttningen i varuhusen bra.

Den relativa bruttomarginalen foér rapportperioden var pa samma niva som aret innan, 39,7 procent
(39,6 procent). Varuhusgruppens rérelseresultat var -14,8 miljoner euro (-8,2 miljoner euro).
Kostnaderna och avskrivningarna 6kade klart fran jamférelseperioden, speciellt pga. expansion
och flytten av logistikcentret i Moskva.



Lindex

Lindex omsattning under rapportperioden var 123,3 miljoner euro, vilket var 6,6 procent mer an
aret innan (115,7 miljoner euro). Omséattningen i Finland var pé fjolarets niva och ékade med 7,5
procent i dvriga lander. Omsattningen fortsatte att 6ka starkt pa de nya marknaderna i
Centraleuropa och Ryssland. Den svenska kronans forstarkning i férhallande till euron 6kade
omsattningen. Med jamférbara lokala valutor var omsattningen nastan pa samma niva som aret
innan.

Den relativa bruttomarginalen foér rapportperioden minskade, men férblev pa en hég niva, 62,1
procent (64,3 procent). Pa grund av expansionen av butiksnatet 6kade kostnaderna och
avskrivningarna for verksamheten snabbare &n bruttomarginalen. Lindex rérelseresultat under
rapportperioden var -7,9 miljoner euro (2,1 miljoner euro).

Seppala

Seppalas omsattning minskade med 9,5 procent i jamférelse med motsvarande period &r 2010 och
uppgick till 27,9 miljoner euro (30,8 miljoner euro). Omsattningen minskade med 9,9 procent i
Finland och med 8,8 procent i utlandet. Antalet besdkare i butikerna minskade pa alla marknader.
Dessutom férsenades leveranserna till den ryska marknaden i bérjan av sdsongen pga.
kapacitetsunderskott pa inkdpsmarknaden i Fjarran Ostern. Den utlandska omséattningens andel av
Seppalas totala omsattning var 36,2 procent (35,9 procent).

Okade inkdpspriser och atgarder for att fa fart pa férsaljningen minskade den relativa
bruttomarginalen som var 53,8 procent (56,7 procent). Seppalas rorelseresultat var -4,9 miljoner
euro (-0,9 miljoner euro).

FINANSIERING OCH BUNDET KAPITAL

De likvida medlen uppgick i slutet av mars 2011 till 31,6 miljoner euro, jamfért med 22,2 miljoner
euro aret innan och 36,7 miljoner euro i slutet av ar 2010. Kassaflédet fran affarsverksamheten var
-145,4 miljoner euro (-73,8 miljoner euro).

Det rantebarande frammande kapitalet uppgick i slutet av mars till 979,5 miljoner euro (769,3
miljoner euro), varav 520,1 miljoner euro (616,7 miljoner euro) var langfristigt. Dessutom har
koncernen 341,8 miljoner euro outnyttjade langfristiga kommitterade lanelimiter. | slutet av ar 2010
uppgick det rantebarande frammande kapitalet till 813,3 miljoner euro, varav 521,3 miljoner euro
var langfristigt.

Nettodriftskapitalet uppgick i slutet av mars till 151,6 miljoner euro, jamfért med 119,6 miljoner euro
aret innan och 79,5 miljoner euro i slutet av ar 2010. Den av bolagsstdmman den 22 mars 2011
faststallda dividenden for ar 2010, 58,3 miljoner euro, utbetalades i april. | slutet av mars var
soliditeten 36,8 procent (41,9 procent). Vid utgangen av ar 2010 var soliditeten 43,1 procent.
Nettoskuldsattningsgraden (net gearing) var i slutet av mars 119,7 procent (93,0 procent). Vid
utgangen av ar 2010 var den 87,7 procent.

Avkastningen pa sysselsatt kapital under de senaste 12 manaderna var 4,3 procent (5,8 procent
under ar 2010). Koncernens sysselsatta kapital 6kade med 199,3 miljoner euro jamfért med mars i
fiol och uppgick i slutet av rapportperioden till 1 771,6 miljoner euro (1 572,3 miljoner euro).
INVESTERINGAR

Investeringarna under rapportperioden uppgick till sammanlagt 23,8 miljoner euro (38,5 miljoner
euro). Avskrivningarna uppgick till 19,1 miljoner euro (14,2 miljoner euro).



Stockmann éppnade ett nytt varuhus i Jekaterinburg i Ryssland den 30 mars 2011. Varuhuset
verkar i hyrda lokaler i Greenwich-kdpcentret och férsaljningsytan uppgar till ca 7 800
kvadratmeter. Stockmanns investering i projektet uppgar till ca 14 miljoner euro, varav 7,8 miljoner
euro hanférdes tillrapportperioden.

Varuhusgruppens logistikcenter i Ryssland flyttades till nya och moderna hyreslokaler i nordvastra
delen av Moskva vid utgangen av ar 2010. Investeringen i det nya centret uppgar till 3,1 miljoner
euro, varav 2,7 miljoner euro hanférdes tillrapportperioden.

Inom varuhusgruppen fattades i december 2010 ett beslut att anskaffa ett nytt styrningssystem for
verksamheten. Det omfattande systemprojektet inleddes i mars 2011 och det kommer att paga i
flera ar. Investeringarna i projektet uppgick till 2,8 miljoner euro under rapportperioden.

Varuhusgruppens investeringar under rapportperioden uppgick till sammanlagt 15,5 miljoner euro
(33,0 miljoner euro).

Lindex 6ppnade under rapportperioden sex butiker: tre i Ryssland, en i Litauen, en franchisebutik i
Saudiarabien och en butik i det nya marknadsomradet i Polen. Lindex 6ppnade i januari sin nya
natbutik inom hela EU:s omrade. Nu kan man képa Lindex mode via internet i 27 europeiska
lander. Under rapportperioden stangdes en butik i Sverige och en i Norge. Lindex investeringar
uppgick till sammanlagt 6,6 miljoner euro (5,0 miljoner euro).

Seppala 6ppnade inga nya butiker under rapportperioden. En butik stdngdes i Finland. Seppalas
investeringar uppgick till sammanlagt 1,1 miljoner euro (0,5 miljoner euro).

Koncernens 6vriga investeringar uppgick till 0,5 miljoner euro (0,1 miljoner euro). Systemen i
koncernens ekonomiférvaltning andras stegvis i samband med att varuhusgruppen férnyar sitt
styrningssystem foér verksamheten.

NYA PROJEKT

Investeringsplanen for 2011 har anpassats for att motsvara osakerheten pa marknaden.
Investeringarna uppskattas sammanlagt uppga till ca 70 miljoner euro under ar 2011, vilket ar 15
miljoner euro mindre an i den tidigare planen.

Stockmann undertecknade ar 2010 ett avtal om att utvidga Tammerforsvaruhuset, som verkar i
hyrda lokaler. Utvidgningen Okar varuhusets forsaljningsyta med ca 4 000 kvadratmeter till 15 000
kvadratmeter. Stockmanns andel av investeringen ar ca 6 miljoner euro. Malet ar att fardigstalla
utvidgningen ar 2013.

Lindex fortsatter sin expansion, men antalet nya butiker har justerats. Avsikten ar att 6ppna
omkring 30 nya butiker, inklusive franchisebutiker, ar 2011. Merparten av de nya butikerna kommer
att 6ppnas i Centraleuropa och Ryssland. Efter rapportperioden har tva butiker 6ppnats: eni
Finland och en franchisebutik i Saudiarabien.

Seppala fortsatter att expandera sitt butiksnat men litet lAangsammare an tidigare planerat. Efter
rapportperioden har tre nya butiker 6ppnats och ytterligare fyra butiker kommer att 6ppnas under
ar 2011 i Ryssland och Finland.

BESLUT VID STOCKMANNS ORDINARIE BOLAGSSTAMMA

Stockmann Oyj Abp:s ordinarie bolagsstdamma som hdlls i Helsingfors den 22 mars 2011
faststallde bokslutet for rakenskapsperioden 1.1-31.12.2010, beviljade ansvarsfrihet at de
redovisningsskyldiga och beslét att utdela en dividend pa 0,82 euro per aktie for ar 2010, totalt
58,3 miljoner euro. Dividenden ar 74,5 procent av resultatet per aktie.



Bolagsstamman beslét i enlighet med forslaget fran styrelsens utnamnings- och beldningsutskott
att atta ledamoter invaljs i styrelsen. | enlighet med utskottets férslag atervaldes som
styrelseledaméter verkstallande direktér Kaj-Gustaf Bergh, verkstéllande direktér Erkki Etola,
rektor Eva Liljeblom, verkstallande direktér Kari Niemistd, verkstallande direktér Charlotta Tallqvist-
Cederberg, minister Christoffer Taxell och filosofie magister Carola Teir-Lehtinen, samt som ny
ledamot valdes Svenska litteratursallskapet i Finland r.f.:s verkstallande direktér Dag Wallgren.
Styrelseledamdternas mandat fortsatter till slutet av féljande bolagsstamma. Styrelseledamdternas
arvoden besl6ts bibehallas oférandrade och fortsattningsvis utbetalas huvudsakligen i form av
aktier.

Vid sitt konstituerande mote efter bolagsstdmman den 22 mars 2011 atervalde styrelsen minister
Christoffer Taxell till ordférande och verkstallande direktér Erkki Etola till vice ordférande. Styrelsen
valde Christoffer Taxell till uthdmnings- och beléningsutskottets ordférande och till évriga
ledaméter Erkki Etola, Charlotta Tallqvist-Cederberg och Dag Wallgren.

Till ordinarie revisorer atervaldes CGR-revisor Jari Harméald och CGR-revisor Henrik Holmbom.
Som revisorssuppleant fortsatter CGR-samfundet KPMG Oy Ab.

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

| slutet av mars 2011 uppgick marknadsvardet pa bolagets aktiestock till 1 636,6 miljoner euro. Vid
utgangen av ar 2010 var aktiestockens marknadsvarde 2 047,1 miljoner euro.

Vid utgangen av rapportperioden var kursen for A-aktien 25,39 euro, medan den i slutet av ar 2010
var 29,40 euro. Kursen for B-aktien var 21,20 euro, medan den i slutet av aret var 28,30 euro.
Under rapportperioden omsattes 0,1 miljon A-aktier (0,6 miljoner) och 4,9 miljoner B-aktier (5,9
miljoner). Detta motsvarar 0,3 procent av det genomsnittliga antalet A-aktier och 12,0 procent av
det genomsnittliga antalet B-aktier.

Stockmann hade 30 627 563 aktier i serie A och 40 518 437 aktier i serie B dvs. totalt 71 146 000
aktier 31.3.2011. Aktier i A-serien har 10 rdster per aktie och aktier i B-serien en rost per aktie.
Aktierna har lika ratt till dividender.

Bolaget innehar inga egna aktier och styrelsen har inga gallande fullmakter att férvarva egna aktier
eller emissionsfullmakter.

Stockmann hade 45 760 aktieagare i slutet av mars, jamfort med 43 734 aktiedgare aret innan.
PERSONAL

| bérjan av ar 2011 var det genomsnittliga antalet anstallda i Stockmannkoncernen stérre an under
jamférelseperioden 2010. Okningen berodde framst pa dppnandet av de nya varuhusen i
Ryssland, utvidgningen av varuhuset i Helsingfors och expansionen av Lindex butiknatverk.

Under det forsta kvartalet uppgick det genomsnittliga antalet anstallda i koncernen till 15 552, vilket
ar 1 442 personer fler an under jamférelseperioden 2010. Omvandiat till heltidspersonal 6kade det
genomsnittliga antalet anstallda med 949 personer och uppgick till 11 843 personer.

Koncernens l6nekostnader uppgick till 76,8 miljoner euro, jamfért med 67,9 miljoner euro aret
innan. De totala kostnaderna av anstallningsformaner var 98,0 miljoner euro (85,8 miljoner euro)
dvs. 24 procent (23 procent) av omsattningen.

| slutet av mars 2011 sysselsatte koncernen 16 224 personer (14 447). | detta antal ingar ca 600
visstidsanstallda sdsongsarbetare i Finland pa grund av férlaggningen av Galna Dagar-kampanjen.



Antalet anstallda utomlands var 9 039. Aret innan var antalet anstallda i utlandet 8 077. Andelen
anstallda i utlandet var 56 procent (56 procent) av hela personalen.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN

Stockmann har den 26 april 2011 inlamnat en ansékan till Stockholms Handelskammares
Skiljedomsinstitut om att inleda ett skiljeférfarande mellan Stockmann och byggbolaget OOO
CSCEC:n (’Kitai Stroi”). Avsikten med skiljeforfarandet ar att hitta en 16sning pa
meningsskiljaktigheter kring det slutliga vardet pa byggentreprenadavtalet for Nevsky Centre-
képcentret i S:t Petersburg.

Det egentliga skiljeférfarandet beraknas inledas under ar 2011, och kommer uppskattningsvis att
paga i tva ar. Parternas slutliga krav preciseras under skiljeforfarandet. Stockmann uppskattar att
skiljeforfarandets slutresultat har ingen betydande inverkan pa bolagets ekonomiska stallning.

RISKFAKTORER

Forutom i Finland, Sverige, Norge, Ryssland och Baltikum idkar Stockmannkoncernen aven
affarsverksamhet i Tjeckien, Slovakien, Polen och Ukraina, dar affarsverksamheten befinner sig i
inledningsfasen. Konjunkturlaget, som haller pa att aterhamta sig, paverkar konsumenternas
kopbeteende och kdpkraft pa koncernens samtliga marknadsomraden. Snabba och ovantade
vandningar pa marknaden samt den senaste tidens handelser i varlden kan paverka beteendet
saval pa finansieringsmarknaden som aven hos konsumenterna. Darutéver 6kar de stigande
priserna pa nédvandighetsvaror sasom livsmedel och energi inflationen och kan minska
konsumenternas kopkraft. Konsumtionsefterfragan har inte annu atergatt till nivan innan
recessionen.

Affarsriskerna i Ryssland ar stérre an i Norden och Baltikum och verksamhetsmiljéon ar mer instabil
pa grund av bland annat affarskulturen och den outvecklade infrastrukturen i landet. Den gra
ekonomins andel av framfor allt importen av konsumentvaror ar fortfarande stor, vilket gor att
konkurrensen snedvrids. Rysslands eventuella medlemskap i Varldshandelsorganisationen WTO
skulle sannolikt fortydliga konkurrenslaget, da bland annat tullavgifterna skulle minska. Den ryska
ekonomin gjorde en vandning i bérjan av &r 2010 och bdrjade vaxa snabbt som en foljd av férhojda
energipriser. Detta forstarkte landets valuta. Energiprisets utveckling kommer att ha en vasentlig
inverkan pa den ekonomiska utvecklingen i Ryssland ocksa under de narmaste aren.

Kinas vaxande roll inom hela den globala ekonomin samt den snabbvaxande kinesiska
hemmamarknaden har tillsammans éverhettat inkdpsmarknaden i Fjarran Ostern. Med tanke pa
detaljhandeln utgor bristen pa produktionskapacitet och stigande priser pa ravaror en central
utmaning, eftersom de ger upphov till prisférhojningstryck.

Modets andel av koncernens omséattning uppgar till dver halften. Modehandeln ar i stor
utstrackning forknippad med den korta livslangden pa produkterna och produkternas
beroendeférhallande till trenderna, den sasongsbetonade forsaljningen enligt arstiderna samt
kansligheten for férandringar som avviker fran det normala i vaderleken. Den vardagliga styrningen
av affarsverksamheten reageras det pa dessa faktorer. Bortsett fran betydande
undantagssituationer bedéms dessa faktorer inte paverka koncernens omsattning eller resultat i
vasentlig utstrackning.

Koncernens affarsverksamhet bygger pa flexibel logistik och effektiva varustrommar. Férseningar
eller stérningar i varutrafiken eller datakommunikationen kan ha tillfalligt negativ inverkan pa
affarsverksamheten. De operativa risker som anknyter till dessa kontrolleras genom utveckling av
andamalsenliga reservsystem och alternativa verksamhetssatt samt genom att satsa pa
stérningsfri funktion hos informationssystemen. De operativa riskerna tacks aven med forsakringar.
De operativa riskerna bedéms inte ha nagon vasentlig inverkan pa Stockmanns affarsverksamhet.



Koncernens omsattning, resultat och balansrakning paverkas av forandringar i valutakurserna
mellan koncernens rapporteringsvaluta euro, den svenska kronan, den norska kronan, den ryska
rubeln, US dollarn samt vissa andra valutor. Finansieringsriskerna, inklusive de risker som
variationer i rantenivan medfér, kontrolleras i enlighet med den riskpolicy som har faststallts av
styrelsen och beddms inte ha nagon vasentlig inverkan pa koncernens affarsverksamhet.

UTSIKTER FOR RESTEN AV AR 2011

Aterhamtningen av den internationella ekonomin har fortsatt och konsumenternas fértroende
beddéms fortfarande forbli pa en god niva pa Stockmanns viktigaste marknadsomraden. Tillvaxten
pa den ryska marknaden férvantas vara stérre an i Norden. P& den baltiska marknaden forstarker
det positiva uppsvinget konsumtionsmarknaden. Den 6kade inflationen paverkar konsumenternas
kopkraft pa alla marknader.

Investeringarna fér Stockmanns varuhusgrupp, vilka blev klara under hésten 2010 6kar
omsattningen under hela ar 2011. Ett nytt varuhus 6ppnades i Jekaterinburg i slutet av mars 2011.
Flera av varuhusen i Ryssland befinner sig dock i en inledningsfas.

Marknaden for prisvéart mode inleddes svagt under ar 2011 jamfort med det starka forsta kvartalet
2010. Utvecklingen uppskattas forbattras mot slutet av aret jamfért med aret innan. Okade
inkdpspriser ger dock fortsattningsvis upphov till ett héjningstryck pa konsumentpriserna.

Ar 2010 uppnadde koncernen en klar vinstékning speciellt under det férsta kvartalet. Som helhet
ser Stockmann maijligheter till vinstokning speciellt under de tva sista kvartalen ar 2011.

Stockmannkoncernen bedémer att omsattningen fortsattningsvis okar ar 2011.
Rakenskapsperiodens rorelsevinst uppskattas vara battre an aret innan.

Koncernens totalinvesteringar ar 2011 har justerats fran uppskattade 85 miljoner euro till en ny
uppskattning pa 70 miljoner euro.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med standarden IAS 34. Principerna fér upprattandet och
berakningsmetoderna ar de samma som i bokslutet for ar 2010. Siffrorna ar oreviderade.



Koncernens resultatrakning

Milj. euro 1.1.-31.3.2011 1.1.-31.3.2010 1.1.-31.12.2010
OMSATTNING 407,7 372,6 1821,9
Ovriga rorelseintakter 0,0 0,0 0,0
Anvandning av material och fornédenheter sammanlagt -214,3 -190,9 -913,0
Kostnader av I6ner och anstallningsféormaner -98,0 -85,8 -361,9
Avskrivningar och nedskrivningar -19,1 -14,2 -61,8
Ovriga rorelsekostnader -106,2 -90,8 -396,4
RORELSEVINST -29,9 9,2 88,8
Finansiella intakter och kostnader -8,3 -0,6 -14,6
VINST / FORLUST FORE SKATTER -38,3 -9,8 74,2
Inkomstskatter 3,5 12,0 4,2
RAKENSKAPSPERIODENS VINST / FORLUST -34,8 2,2 78,3
Rapport 6ver totalresultatel 1.1.-31.3.2011 1.1.-31.3.2010 * 1.1.-31.12.2010
RAKENSKAPSPERIODENS VINST / FORLUST -34,8 2,2 78,3
Ovrigt totalresultat

Omrékningsdifferenser av utlandska enhet 0,2 2,8 8,5
Sakring av kassaflode, minskad med skatt -1,1 0,3 -0,9
Periodens ovrigt totalresultat, nettc -0,9 31 7,6
PERIODENS SUMMA TOTALRESULTAT -35,7 5,2 85,9
Periodens summa totalresultat hanforigt till:

Moderbolagets &gare -35,7 52 85,9
Minoritetsintresse 0,0 0,0 0,0
Nyckeltalen 31.3.2011 31.3.2010 * 31.12.2010
Resultat per aktie, emissionsjusterad, euro -0,49 0,03 1,10
Resultat per aktie, emissionsjusterad, utspadd, euro -0,48 0,03 1,09
Rérelsevinst av omséattning, procent -7,3 -2,5 4,9
Eget kapital per aktie, euro 11,13 11,29 12,45
Avkastning pa eget kapital, glidande 12 man., procent 52 11,2 9,0
Avkastning pa sysselsatt kapital, glidande 12 man., proceni 4,3 6,7 5,8
Personel i medeltal, omréknad till heltidsanstallda 11 843 10 894 11 503
Investeringar, milj. euro 23,8 38,5 165,4

*) Periodens jamforelseuppgifter har korrigerats for felen avseende rékenskapsaren 2008-2009.

For tillaggsinformation, se Stockmann bokslut 2010, not 30.



Koncernbalansriakning

Milj. euro 31.3.2011 31.3.2010* 31.12.2010
TILLGANGAR

LANGFRISTIGA TILLGANGAR

Immateriella tillgangar 122,1 110,7 122,3
Goodwill 786,6 723,4 783,8
Materiella anlaggningstillgangar 731,4 648,7 726,0
Langfristiga fordringar 0,7 0,4 0,8
Placeringar som kan saljas 5,0 5,0 5,0
Latenta skattefordringar 9,0 5,4 8,7
LANGFRISTIGA TILLGANGAR SAMMANLAGT 1654,9 1493,7 1646,7
KORTFRISTIGA TILLGANGAR

Omsattningstillgangar 305,4 244,6 240,3
Fordringar, rantebarande 70,8 64,9 41,4
Fordringar, rantefria 91,5 92,8 88,7
Likvida medel 31,6 22,2 36,7
KORTFRISTIGA TILLGANGAR SAMMANLAGT 499,3 4245 4071
TILLGANGAR SAMMANLAGT 2 154,2 1918,1 2 053,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 792,0 803,0 885,7
Minoritetsintresse -0,0 -0,0 -0,0
EGET KAPITAL 792,0 803,0 885,7
LANGFRISTIGA SKULDER

Latenta skatteskulder 66,2 61,7 63,8
Langfristiga skulder, rantebarande 520,1 616,7 521,3
Avsattningar 0,4 1,4 0,2
LANGFRISTIGA SKULDER SAMMANLAGT 586,6 679,8 585,2
KORTFRISTIGA SKULDER

Kortfristiga skulder, rantebarande 459,5 152,6 292,0
Kortfristiga skulder, rantefria 316,1 282,7 290,9
KORTFRISTIGA SKULDER SAMMANLAGT 775,6 4353 582,9
EGET KAPITAL OCH SKULDER SAMMANLAGT 2 154,2 1918,1 2 053,8
Nyckeltalen 31.3.2011 31.3.2010 * 31.12.2010
Soliditet, procent 36,8 41,9 43,1
Nettoskuldsattningsgrad, procent 119,7 93,0 87,7
Kassaflode fran rorelsen per aktie, euro -2,02 -1,04 1,29
Réntebarande nettoskuld, milj. euro 877,2 682,2 735,1
Antal aktier vid periodens slut, 1 000 st. 71146 71094 71146
Emissionsjusterat antal aktier, vagt medeltal, 1 000 st. 71146 71094 71120
Antal aktier, vagt medeltal, utspadd, 1 000 st. 71936 71750 71897
Aktiestockens marknadsvarde, milj. euro 1636,6 19716 2047,1

*) Periodens jamforelseuppgifter har korrigerats for felen avseende rékenskapsaren 2008-2009. Fér tillaggsinformation, se Stockmann bokslut 2010, not 30.



Koncernens kassaflédesanalys
Milj. euro

Kassafléde fran rérelsen

1.1.-31.3.2011

1.1.-31.3.2010

1.1.-31.12.2010

Rékenskapsperiodens resultat -34,8 2,2 78,3
Justeringar

Avskrivningar och nedskrivningar 19,1 14,2 61,8
Forsaljningvinster och -forluster fran forsaljning av bestaende aktiva 0,0 0,0 0,1
Rantekostnader och 6vriga finansiella kostnader 7,7 43 22,8
Rénteintakter 0,7 -3,7 -8,2
Skatter -3,5 -12,0 -4,2
Ovriga justeringar 0,4 0,1 -1,1
Férandringar av rérelsekapital

Okning (-) / minskning (+) av omséttningstillgédngar -64,8 -44,3 -34,3
Okning (-) / minskning (+) av férsiljningsfordringar och évriga fordringar -28,5 -27,7 -1,1
Okning (-) / minskning (+) av leverantérsskulder och évriga skulder -38,9 -0,4 15,7
Betalda rantor -5,3 -4,3 -22,5
Erhallna rantor 0,1 0,2 0,8
Ovriga finansiella poster -0,1 1,1 0,0
Betalda skatter 2,5 -3,5 -16,4
Nettokassaflode fran rorelsen -1454 -73,8 91,8
Kassafléde fran investeringar

Investeringar i materiella och immateriella tillgangar -21,3 -41,9 -166,7
Overlatelseintikter fran materiella och immateriella tillgdngar 0,1 0,1 0,7
Investeringar i 6vriga placeringar 0,0 0,0 0,1
Overlatelseintikter fran évriga placeringar -0,1 0,0 0,0
Erhallna dividender 0,0 0,1 0,3
Nettokassaflode fran investeringar 21,3 41,7 -165,7
Kassafléde fran finansiering

Betalningar erhallna fran emission 0,0 0,0 1,5
Upptagning av kortfristiga lan 160,5 150,0 236,8
Aterbetalning av kortfristiga lan 0,0 0,0 -50,3
Upptagning av langfristiga lan 0,0 0,0 518,8
Aterbetalning av langfristiga |&n -0,1 -189,4 -721,8
Aterbetalning av skulder fér finansiell leasing -0,5 -0,4 -1,5
Utbetalda dividender 0,0 0,0 -51,2
Nettokassafléde fran finansiering 160,0 -39,7 67,7
Nettoforandring av likvida medel -6,8 -155,3 -141,6
Likvida medel vid periodens ingang 36,7 176,3 176,3
Checkkonto med kreditlimit -0,3 -0,5 -0,5
Likvida medel vid periodens ingang 36,4 175,8 175,8
Nettodkning /-minskning i likvida medel -6,8 -155,3 -141,6
Inverkan av kursdifferenser 0,1 0,9 2,2
Likvida medel vid periodens utgang 31,6 22,2 36,7
Checkkonto med kreditlimit -1,9 -0,9 -0,3
Likvida medel vid periodens utganc 29,7 21,3 36,4



Kalkyl 6ver férandringar i eget kapital,

Fonden for

koncernen sakrings Fonden for Ackumu
Aktie Over instru inbetalt fritt  Ovriga Om réiknings lerade Minoritets
kapital  kursfond ment* eget kapital fonder differenser **  vinstmedel ** Totalt intresse Totalt
EGET KAPITAL 1.1.2010 142,2 186,1 0,0 2433 441 -5,0 238,1 848,8 0,0 848,8
Forandringar i eget kapital
Dividend -51,1 -51,1 0,0 -51,1
Nyemission 0,0 0,0 0,0 0,0
Utnyttjade optioner 0,0 0,0 0,0 0,2 0,2 0,0 0,2
Emissionvinst 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forsaljning av egna aktier 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Transaktionskostnader fran eget kapital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Periodens summa totalresultat 0,0 0,0 0,3 0,0 0,0 2,8 2,0 51 0,0 51
Ovriga forandringar
Andel av latenta skatter i periodens
férandringar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga féréandringar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
EGET KAPITAL SAMMANLAGT 31.3.2010 142,2 186,1 0,3 243,3 44,1 -2,2 189,2 803,0 0,0 803,0
Kalkyl dver férandringar i eget kapital, Fonden for
koncernen sakrings Fonden for Ackumu
Aktie Over instru inbetalt fritt  Ovriga Om réiknings lerade Minoritets
kapital  kursfond ment* eget kapital fonder differenser vinstmedel Totalt intresse Totalt

EGET KAPITAL 1.1.2011 142,3 186,1 -0,6 2446 43,8 3,5 266,0 885,7 0,0 885,7
Forandringar i eget kapital
Dividend -58,3 -58,3 0,0 -58,3
Nyemission 0,0 0,0 0,0 0,0
Utnyttjade optioner 0,0 0,0 0,0 0,3 0,3 0,0 0,3
Emissionvinst 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Overlatelseintakter av egna aktier 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Transaktionskostnader fran eget kapital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Periodens summa totalresultat 0,0 0,0 1,1 0,0 0,0 0,2 -34,8 -35,7 0,0 -35,7
Ovriga forandringar
Andel av latenta skatter i periodens
férandringar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovirga féréandringar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1
EGET KAPITAL SAMMANLAGT 31.3.2011 142,3 186,1 -1,7 244,6 43,9 3,7 173,1 792,0 0,0 792,0
*) Minskad med latent skatteskuld.
**) Periodens jamférelseuppgifter har korrigerats for felen
avseende rakenskapséren 2008-2009. For Ansvarférbindelser,
tillaggsinformation, se Stockmann bokslut 2010, not 30. koncernen, milj. euro  31.3.2011 31.3.2010 31.12.2010

Inteckningar i

jordomraden och

byggnader 201,7 201,7 201,7

Panter 0,5 1,1 0,5

Ansvar for justering av

momsavdrag gjorda vid

fastighetsinvesteringar 34,5 35,8 414

Totalt 236,6 238,5 2435

Hyrekontrakt for affarslagenhet, milj. euro

Minimumhyrorna enligt

fasta kontrakt for

affarslagenheter

Inom ett ar 156,0 146,7 174,2

Senare an ett ar 670,0 641,9 651,9

Totalt 826,1 788,6 826,0

Avgifter for leasingavtal, milj. euro

Inom ett ar 7,3 7.2 7.3

Senare an ett ar 11,2 17,4 12,8

Totalt 18,5 24,6 20,2

Derivatkontrakt, koncernen, milj. euro

Nominellt virde

Valutaderivat 625,3 509,8 517,8

Elderivat 3,0 3,2 3,2

Totalt 628,3 513,0 521,0

Valutakurser

Land

Ryssland  RUB 40,2850 39,6950 40,8200

Lettland LVL 0,7095 0,7085 0,7094

Litauen LTL 3,4528 3,4528 3,4528

Norge NOK 7,8330 8,0135 7,8000

Sverige SEK 8,9329 9,7135 8,9655




Segmentuppgifter, koncernen, milj. euro

Rorelsesegmenten

Omsittning 1.1.-31.3.2011 1.1.-31.3.2010 Forandr. % 1.1.-31.12.2010
Varuhusgruppen 256,4 226,0 13 1099,9
Lindex 123,3 115,7 7 578,7
Seppalad 27,9 30,8 -9 143,2
Oférdelat 0,1 0,1 0,0
Koncernen 407,7 372,6 9 1821,9
Rorelsevinst 1.1.-31.3.2011 1.1.-31.3.2010 Forandr. % 1.1.-31.12.2010
Varuhusgruppen -14,8 -8,2 32,9
Lindex -7,9 2,1 54,8
Seppalad -4,9 -0,9 9,0
Oférdelat -2,3 -2,1 -7,9
Koncernen -29,9 -9,2 88,8
Investeringar, brutto 1.1.-31.3.2011 1.1.-31.3.2010 Forandr. % 1.1.-31.12.2010
Varuhusgruppen 15,5 33,0 -53 131,1
Lindex 6,6 5,0 32 28,2
Seppalad 1,1 0,5 130 4,7
Oférdelat 0,5 0,1 686 1,4
Koncernen 23,8 38,5 -38 165,4
Tillgangar 1.1.-31.3.2011 1.1.-31.3.2010 Forandr. % 1.1.-31.12.2010
Varuhusgruppen 979,6 856,5 14 904,4
Lindex 1035,9 928,2 12 1005,9
Seppalad 107,7 109,1 -1 108,3
Oférdelat 31,0 26,1 19 35,2
Koncernen 2154,2 1919,9 12 2 053,8
Upgifter om marknadsomraden

Omsittning 1.1.-31.3.2011 1.1.-31.3.2010 Forandr. % 1.1.-31.12.2010
Finland 212,2 204,4 4 987,8
Sverige och Norge ** 102,5 96,9 6 480,6
Baltikum och Centraleuropa *** 28,5 25,8 10 123,7
Ryssland och Ukraina 64,5 45,5 42 229,8
Koncernen 407,7 372,6 9 1821,9
Finland, % 52,0 54,9 54,2
Utlandet, % 48,0 45,1 45,8
Rorelsevinst 1.1.-31.3.2011 1.1.-31.3.2010 Forandr. % 1.1.-31.12.2010
Finland -10,7 -3,3 44,9
Sverige och Norge ** -3,1 51 57,1
Baltikum och Centraleuropa *** -2,5 -2,4 1,0
Ryssland och Ukraina -13,6 -8,5 -14,2
Koncernen -29,9 -9,2 88,8
Finland, % 35,7 36,0 50,6
Utlandet, % 64,3 64,0 49,4

*) Periodens jamforelseuppgifter har korrigerats for felen avseende rékenskapsaren 2008-2009. For tillaggsinformation, se Stockmann bokslut 2010, not 30.

**) Lindex
**¥) Estland, Lettland, Litauen, Tjecken, Slovakien, Polen



Resultatrakning

Per kvartal, Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2
koncernen, milj. euro 2011 2010 2010 2010 2010 2009 * 2009 2009
Omsittning 407,7 576,9 420,7 451,7 372,6 526,3 389,3 429,7
Ovriga rorelseintakter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3
Anvandning av material och fornédenheter -214,3 -291,7 -210,2 -220,2 -190,9 -262,7 -201,0 -220,1
Kostnader for I6ner och anstallningsférmaner -98,0 -102,9 -82,7 -90,4 -85,8 -90,8 -74,3 -82,6
Avskrivningar och nedskrivningar -19,1 -17.1 -15,3 -15,2 -14,2 -15,1 -14,0 -14,7
Ovriga rérelsekostnader -106,2 -116,6 -94,0 -95,0 -90,8 -96,8 -82,3 -84,0
Rorelsevinst (-forlust) -29,9 48,5 18,4 30,9 -9,2 60,8 17,7 28,6
Finansiella intakter och kostnader -8,3 -4,2 -6,6 -3,2 -0,6 -5,2 -8,8 -5,1
Vinst (forlust) fore skatter -38,3 443 11,9 27,8 -9,8 55,6 8,9 23,5
Inkomstskatter 3,5 -7,3 1,5 -2,1 12,0 -17,0 8,0 -1,4
Rékenskapsperiodens vinst (forlust) -34,8 37,1 13,4 25,7 2,2 38,6 16,9 22,0
Resultat/aktie, euro

Grund -0,49 0,52 0,19 0,36 0,03 0,58 0,27 0,36
Utspatt -0,48 0,52 0,18 0,36 0,03 0,58 0,27 0,36
Omsattning, milj. euro

Varuhusgruppen 256,4 373,4 235,0 265,5 226,0 332,0 215,6 257,5
Lindex 123,3 165,6 1494 148,1 115,7 155,3 136,5 136,5
Seppala 27,9 37,9 36,8 37,7 30,8 38,4 36,7 35,6
Oférdelat 0,1 0,0 -0,5 0,5 0,1 0,5 0,6 0,1
Koncernen 407,7 576,9 420,7 451,7 372,6 526,3 389,3 429,7
Rorelsevinst (-forlust), milj. euro

Varuhusgruppen -14,8 30,9 1,4 8,8 -8,2 33,5 -2,8 8,4
Lindex -7,9 171 16,2 19,5 2,1 24,2 18,1 19,7
Seppala -4,9 2,8 2,2 4,8 -0,9 49 2,9 3,0
Oférdelat -2,3 -2,3 -1,4 -2,2 -2,1 -1,7 -0,5 -2,5
Koncernen -29,9 48,5 18,4 30,9 -9,2 60,8 17,7 28,6

*) Periodens jamforelseuppgifter har korrigerats for felen avseende rakenskapsaren 2008-2009. For tillaggsinformation, se Stockmann bokslut

2010, not 30.



STOCKMANN

Tillgangar

milj. euro 31.3.2011 31.3.2010 31.12.2010
Anskaffningsutgift vid periodens ingang 1125,5 964,8 964,8
Omrakningsdifferens +/- 0,3 8,5 19,3
Okningar under perioden 23,8 38,5 165,4
Minskningar under perioden -0,5 -0,2 -23,9
Overféringar mellan posterna 0,0 -0,2 0,0
Anskaffningsutgift vid periodens utgang 1149,1 1011,4 1125,5
Ackumulerade avskrivningar vid periodens ingang -277,2 -237,0 -237,0
Omrakningsdifferens +/- 0,2 -1,2 -1,5
Avskrivningar p& minskningar 0,4 0,3 231
Rékenskapsperiodens avskrivning -19,1 -14,2 -61,8
Ackumulerade avskrivningar vid periodens utgang -295,6 -252,0 -277,2
Bokféringsvarde vid periodens ingang 848,3 727,8 727,8
Bokforingsvarde vid periodens utgang 853,5 759,4 848,3
Goodwill

milj. euro 31.3.2011 31.3.2010 31.12.2010
Anskaffningsutgift vid periodens ingang 783,8 685,4 685,4
Omréakningsdifferens +/- 2,9 38,0 98,4
Anskaffningsutgift vid periodens utgang 786,6 723,4 783,8
Bokféringsvarde vid periodens ingang 783,8 685,4 685,4
Bokforingsvarde vid periodens utgang 786,6 723,4 783,8
Totalt 1640,1 1482,8 1632,1

Definitioner pa nyckeltalen

Soliditet, %

Nettoskuldsattningsgrad, %

Rantebarande nettoskuld

Aktiestockens marknadsvarde

Resultat/aktie, emissionsjusterad

Avkastning pa eget kapital, glidande

12 man. procent

Avkastning pa sysselsatt kapital,

glidande 12 man. procent

Denna delarsrapport &r orevirerad.

=100 x

=100 x

100 x

100 x

eget kapital + minoritetsintresse

balansomslutning - erhallna férskott

réantebarande finansiella nettoskulder

eget kapital

rantebarande skulder - likvida medel

och réntebarande fordringar

antal aktier multiplicerat med bérskursen for
respektive aktieslag pa bokslutsdagen

vinst fére skatter - minoritetsandel - inkomstskatter

emissionsjusterat antal aktier i genomsnitt

rakenskapsperiodens vinst (12 man.)

eget kapital + minoritetsintresse (genomsnittligt under 12 man.)

vinst fére skatter + rénte- och évriga finansiella kostnader (12 man.)

sysselsatt kapital (genomsnittligt under 12 man.)



